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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 23.832,44 -0,07
Dow Jones Endeksi 44.911,26 -0,02
S&P 500 Endeksi 6.487,11 0,29
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 23.941,00 0,04
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.334,00 0,75
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.506,00 0,24
Ons Altin 3344,61 0,27
Ons GUmuus 38,09 0,19
Gram Altin 4395,13 0,43
Gram GUmuUs 50,0569 0,41
USDTRY Paritesi 40,8738 0,15
EURTRY Paritesi 47,7277 0,39
EURUSD Paritesi 1,1667 0,17
GBPUSD Paritesi 1,3549 0,15
USDJPY Paritesi 147,11 -0,44

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.824,55 -1,15
Bist 30 Endeksi 12.013,38 -1,26
Bist 100-30 Endeksi 18.634,96 -0,85
Bist TUm-100 Endeksi 50.895,63 0,19
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 15,11 -2,23
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,32 -1,83
Borsa Istanbul Yabanci Takas Orani 41,07 -2,31
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 269,55 --
S&P Global Turkiye Not Gorinimi BB- Duragan
Fitch Tarkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim{ Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

15:30  ABD Perakende Satislar Aylik 0,6% 0,6%
16:15 ABD Sanayi Uretimi Aylik 0,0% 0,3%
17:00  ABD Michigan Tuketici Glven End 61,9 61,7

Sabah Notlari

v" Bu sabah CDS 269,68 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 10780 seviyesini destek, 10900 seviyesini ise direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Haftalik Model Portfdy : BERA(*), ISDMR*), TABGD, TURSG,ZRGYO

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Enflasyon Raporundan Giivercin Mesajlar
v' SAHOL- GES Yatirimi Hk

ABD UFE BEKLENTILERIN UZERINDE !

Kuresel piyasalarda gozler bugliin ABD Bagkani Donald Trump ile Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin’in Alaska’da yapacagl gorismeye cevrilirken, din
acgiklanan makroekonomik verilerin ardindan risk istahinin sinirli da olsa
torpllendigi goruliyor. Trump-Putin goérismesinden ¢ikacak sonug piyasalar
tarafindan yakindan takip edilmeye devam ediliyor. Din konuya iliskin
aciklamalarda bulunan Trump, Putin’in anlasma yapmak istedigini belirterek,
hemen olmasa da toplanti sonrasinda ateskesin gerceklesecegini
disindigini ifade etti. Ote yandan, din ABD’de agiklanan Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) verileri risk istahinin azalmasinda etkili oldu. ABD'de UFE
temmuzda aylik bazda yizde 0,9, yillik bazda yizde 3,3’lik artis kaydederek
beklentilerin Uzerinde gerceklesti. S6z konusu veri aylik bazda Haziran
2022'den, yillik bazda ise subattan bu yana en yiksek artisini kaydetti. UFE’nin
beklentilerden yiksek gerceklesmesi ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz
indirimlerinde temkinli olmaya devam edecegi 6ngorilerini desteklerken, yil
sonuna kadar toplamda 50 baz puanlik faiz indirimi yapacagi fiyatlamalan gic
kazandi. Tahvil piyasalarinda faizler UFE verilerinin ardindan vyiikselirken,
altinin ons fiyati sinirli da olsa geriledi. Asya tarafinda ise Japonya ve Cin'de
aciklanan veriler varlik fiyatlari tGzerinde etkili oluyor. Japonya ekonomisi yilin
ikinci ceyreginde yillik yizde 1 buyUyerek ongorileri geride birakirken, Cin'de
perakende satislar ve sanayi Uretimi sirasiyla ylzde 3,7 ve ylzde 5,7 artisla
tahminlerin altinda kaldi. Cin’de ekonomik aktivitenin istenilen derecede
artirilamamasi, ekonomi yonetiminin yeni tesvikleri devreye alabilecegi
beklentilerini yeniden giindeme getirdi.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Enflasyon Raporundan Guvercin Mesajlar

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu sunumunda, enflasyon tahminlerine ek olarak
yil sonu odakli, taahhit ve gipa islevi gbrecek ara hedefler ilan edeceklerini duyurdu. Bu yeni yaklasim kapsaminda ara hedefler, i¢sel
para politikasi patikasinin belirlenmesinde referans alinacak ve enflasyonun bu hedeflere kontrol ufku icinde yakinsamasi saglanacak.

Para politikasinin gecikmeli etkileri de dikkate alindiginda, Turkiye icin kontrol ufku su andan itibaren 12 ila 24 ay arasindaki donem
olarak tanimlaniyor.

Bu gercevede, enflasyonun 2025’te ylzde 25-29 araliginda, 2026’da ise ylzde 13-19 arali§inda gerceklesmesi dngérullyor. Bir dnceki
sunumda 2025 yili tahmini ylzde 19-29 araligindayken, yil sonu hedefi ylzde 24; 2026 yili hedefi ise ylzde 12 olarak agiklanmisti.

Sunumda, enflasyon tahminlerindeki artista politika digi etkenlerin dnemli rol oynadigi vurgulanirken, resmi hedefin degismedigi
goruliyor. Bu durum, TCMB'nin yizde 24 yil sonu hedefini koruyarak siki para politikasi durusunu sirdlrecegini, ancak bazi
kalemlerdeki enflasyon ataleti ve kiresel gelismeler nedeniyle bu hedefe ulasmanin zorlasabilecegini gdsteriyor. Hedefin
degistirilmemesi, bankanin tahmin yukseltmesinin piyasada “glvercin” bir adim olarak algilanmasinin éniine ge¢cmeyi amagladig
seklinde yorumlanabilir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» SAHOL- GES Yatirimi Hk

Sermayesinin tamami Sirketimize ait olan Sabanci iklim Teknolojileri A.S.'nin %100 oraninda bagl ortakligi olan Sabanci Renewables
Inc. tarafindan, ABD'nin Teksas eyaletinde 130 MWdc kapasiteli giines enerjisi santrali gelistirme hakkina sahip olan Lucky 7 Solar
Farm LLC'nin %100 hissesi, iliskili olmayan Uglncu bir taraftan satin alinmistir.

S6z konusu glines enerjisi santrali yatiriminin tamamlanmasiyla birlikte ilgili tesisin 2027 yilinin Gg¢lnci ceyreginde devreye alinmasi
hedeflenmektedir.

Halihazirda faaliyette olan Cutlass Il glines enerjisi santrali ile Temmuz ayi icerisinde devreye alma faaliyetleri baslayan Oriana glines
enerjisi santrali ve kisa stre dnce satin alinan Pepper Solar yatirimlarina ek olarak gergeklestirilecek bu yeni kapasite yatiriminin da
devreye alinmasi sonrasinda, Sabanci Renewables Inc.'in ABD'deki toplam yenilenebilir enerji portféyl 790 MW'a ulasacaktir.

Sabanci Renewables Inc., Sabanci Toplulugu'nun yeni ekonomiye odakli blylime stratejisi, kiresel ayak izini giglendirme ve
surdurulebilirlik hedefleri dogrultusunda ABD'de yenilenebilir enerji yatirimlarini sirdirmektedir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin dérdiincii islem glnunde yluzde
-1,15 degisim gostererek giini 10824 seviyesinden tamamladi. Gune
yatay baslayan endekste seans igerisinde dalgali seyir etkili olurken,
endeks 5 guinluk hareketli ortalamasinin altinda kapatti. Hacimler ise
108,1 milyar TL ile bir dnceki islem gunline goére artis gosterdi.
Endeks gun igerisinde en yuksek 10963 seviyesini test ederken, en
dusuk 10823 seviyesine geriledi. Haftanin son islem glntne
baslarken, Geri gekilmelerin devam etmesi durumunda ise sirasiyla
10780 ve 10670 seviyesi destek olarak takip edilebilir. Yukari yonlu
hareketlerin gundeme gelmesi durumunda ise 10900 ve 11050
seviyeleri direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati Persembe giiniinii yiizde -
1,29 degisim ile 12179 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks kontrati en dugtk 12160 seviyesini gorurken en yuksek 12346
seviyesine cikti. Borsa Istanbul 30 Endeks Agustos Kontrati'nda bugiin
oncelikli destek noktasi 12100 olurken bu seviyenin kirilmasi ve asagi
yonlu hareketliligin devam etmesi durumunda 11750 ve 11600
seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis
hareketlerinde ise 12350 oncelikli direng olurken 12600 ve 13000
seviyeleri sonraki diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Cuma ginu sabah saatlerinde ylzde 0,27 degisim ile
3344,31 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3332,37 seviyesini gorurken en yuksek 3348,86 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3351,32 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3358,34 ve 3367,81 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3334,83 dncelikli destek
olurken 3325,36 ve 3318,34 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Cuma glini sabah saatlerinde yuzde 0,13 degisim ile
1,1663 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,1646 seviyesini gorurken en yuksek 1,1667 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1671 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,1679 ve 1,1691 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1651 Oncelikli destek
olurken 1,1638 ve 1,163 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.

MEAXU100 GUN | TL | LIN [RHN|SVD |SYMTHPIv[i/| FIC

I W\.

MATRKS [-1=[8]%

11000,

{11500,

N\ A

| ) %wrv&%

4
)

10824,55

10500,
10000,
—ss00,
—s000,

—|ss00,

‘Mavh ‘Haz24‘7=m24 ‘Aauh ‘EV\Z‘\ |Ek\24 ‘msz« ‘Ar124 ‘anzs ‘mzs ‘MarZE ‘N‘szs |Miv25‘Haz25 ‘Temzs ‘Ams Blas

MBSl xvosu0sas Toun T 3C T Cin [RAnTovb lovmrms o] e MATRIKS_ | |=o15
e g
e

‘ ‘
ST IETEAE EE
|+D*

{12000,

11750,

1 ﬂ#_ mmﬁrulﬂ

11500,
11250,
11000,

10750,

400000,
300000,
200000,

{10500,
100000,

(=

—eo,
—so.

4o,

lHaz2s [remas |azuzs
\ \ \ Ghas
MESDADUED GUN | TL [ LIN KN SVD [SYMITHP <] FIC MATRiKS |=I=]a%
o
| —as00,
3400,
ECPER
3200,
3200,
2100,
5000,
2500,
17E|‘
0.
50,
s00000,
400000,
200000,
iac2s Inis2s May2s ss2s [remas |asuzs
| \ - \ \ | s
MEAIEURUSD GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMTHP =y | L[] MATRKS |-|=[c0
1|

4175
11663

115

1,125




\

f"{/\H LATCI

YATIRIM

Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat

BERA 11.08.2025 17,58 15,50 22,60
ISDMR 11.08.2025 39,70 36,50 53,00
TABGD 11.08.2025 201,70 182,00 215,00
TURSG 11.08.2025 10,47 9,50 12,30
ZRGYO 11.08.2025 24,90 22,50 29,40

*BERA, ISDMR, katilim endeksine uygundur.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

. . P iyel Tam Z.
Hisse Covefax.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.swe um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,01 24,42% 66,75
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 - 0,04 202,98% 170,00
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,36 51,32% 48,00
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,04 41,63% 18,95
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,56 -6,59% 39,98
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,61 15,74% 500,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,51 12,28% 252,75
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,66 8,51% 94,60
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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